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1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka,
z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma
Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Kietpinie.

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego dnia 25:10.2012
roku pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia
20.06.2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego
na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekaw,
PKD 2120Z.

2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Skfad osobowy organdéw zarzadzajacych
i nadzorujgcych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,

- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu,
- Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

W Il kwartale 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej:

- Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W Il kwartale 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

4. Kapitat zaktadowy emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacii
niniejszego raportu kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- a) 15.000.000 akgji imiennych serii A1, uprzywilejowa-
nych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

- ¢) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogoblna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 60.000.000.
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1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 r. oraz
porownywalne dane finansowe s3 zgodne z ustawa
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 poz. 351 z pozniejszymi
zmianami) oraz przyjeta przez Spotke politykag rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.07.2019 roku
do 30.09.2019 roku oraz od 01.01.2019 roku do 30.09.2019
roku. Dane poroéwnawcze w przypadku rachunku zyskow
i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych obejmuja
okres od 01072018 roku do 30.09.2018 roku oraz
od 01.01.2018 roku do 30.09.2018 roku. W przypadku
zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane porownawcze
obejmuja okres od 01.01.2018 roku do 30.09.2018 roku oraz
od 01.01.2018 roku do 3112.2018 roku. Dane poréwnawcze
w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 30.06.2019
roku, 3112.2018 roku oraz 30.09.2018 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spotce sg niezmienne
od poczatku jej dziatalnosci. W Il kwartale 2019 roku nie
nastapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych. Zapre-
zentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej
w okresie co ngjmniej 12 miesiecy od daty jego publikacii.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja ilosciowo-wartosciowa objeto nastepujgce grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow, co do ktérych
istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci
nie beda przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna
aktywa lub oSrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansows,
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie srodka trwatego
lub wartosci niematerialngj i prawnej do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktdrym
nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkows danego aktywa lub przeznacze-
nie go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru,

- codo zasady w stosunku do Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie
innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych

przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione

przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,

zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg Scisle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnosc produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetniajgce te kryteria
wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.

Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie
moze przekraczaC S lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe nie wystapity.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu
stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli: - rozciaga sie
na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow -
wartos¢ biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym
w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czesc
kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czeSt stanowigca czesS¢ odsetkowg obcigza
koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czesc kapitatowa i czeSE odsetkowa dokonywane jest
w taki sposob, aby uzyskac dla kazdego okresu stata stope
procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem
leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego i podlegaja
umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia

sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W prezentowanym
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sprawozdaniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycii
dtugoterminowych do wartosci godziwe;j.

Akcje spotki Mabion SA. zakwalifikowane zostaty
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie
z definicjg zawarta w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i Sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2017 .
poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowe.
Roznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny
nabycia odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica
ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg
rozchodowania tych aktywow. W przypadku obnizenia
wartosci rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa
sie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowe;
nad ceng nabycia (zmniejszenie kapitatu z aktualizacii
wyceny), a pozostatg kwote odnosi w ciezar wyniku
finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym
wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposSrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztow produkcii, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow
w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czeS¢ posrednich kosztow
produkgcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartosc¢
materiatow biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych
badan.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje kratkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe).

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sa rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalngj,
z zachowaniem zasady ostroznoSci [(nie wystapita
konieczno$¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
(nominalnej, nie wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej.
Kapitaty

Kapitaty witasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wtasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach
w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokasci i wedtug dyspozycji uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
oraz rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane s3
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawoz-
dawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczef miedzyokresowych
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zacho-
waniem zasady 0stroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczef miedzyokresowych
czynnych aktywowane sa koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie Nowej
technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym ponie-
sione naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne.
Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub
czesci warunkow ich aktywowania odpisywane sg
na pozostate koszty operacyjne.
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Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci
otrzymanych srodkéw ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego
sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokre-
sowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane sa
w postaci pienieznej, w formie zaliczki lub w postaci
refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje
otrzymane z PARP, NCBIR oraz Ministerstwa Inwestycji
i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czeSc biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wyso-
kosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wy-
magajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg wzrost
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy
Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie

wydania wyrobow gotowych. Spotka stosuje ceny urzedowe
na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1) wynik dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytutu
pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

2) wynik operaciji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie
odrebnych przepisaw.

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zalicza
sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodow i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki,
dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane
przez osoby trzecie za pozyczenie od nich Srodkow
pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan
finansowych (odsetki, prowizje, dyskonto), a takze skutki
utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Palityka
Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowaosci w uktadzie
wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

Koszty uimuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie
w wariancie porownawczym. Dla celow sporzadzenia
niniejszego sprawozdania rachunek zyskow i strat
zaprezentowany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej
oraz w wersji porownawczej.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda
posrednia.

Kietpin, 8 listopada 2019.
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Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 3112.2018 30.09.2018

A | AKTYWATRWALE 42614293267 | 40323194512 34991716787 | 33713590735
| | Wartosci niematerialne i prawne 6 561139,25 7177 736,80 7 409 827,82 2 047 327,21
1 | Koszty zakofczonych prac rozwojowych 4419 638,32 475961032 5439 554,32 0,00
2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 214150093 2418126,48 1970 273,50 204732721
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 232238616,03 | 22203396991 19071577297 | 174704 394,99
1 | Srodki trwate 13157163320 | 13062256923 | 127632240,07| 123436 526,45
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6352 260,00 6 352 260,00 5837954,00 5127 386,23
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4412317159 44 553 696,08 45633 828,38 45126 92147
c | urzadzenia techniczne i maszyny 62 235 340,84 60 776 465,27 58514 54573 57 636 695,68
d | érodkitransportu 815529828 7824 517,22 5134 60412 5120 04114
e | inne Srodkitrwate 10 705 562,49 11115 630,66 1151130784 10 425 481,93
2 | Srodki trwate w budowie 84109 917,87 71452 427,60 44 005 880,68 29 413 900,25

Zaliczki na srodki trwate w budowie 16 557 064,96 19 958 973,08 19 077 652,22 21853 968,29
Il | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 588,22 90 588,22 90 588,22
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Odjednostek pozostatych 90 588,22 90 588,22 90 588,22 90 588,22
IV | Inwestycje dtugoterminowe 50391368,00 49771018,00 54 475 678,00 67 751168,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 50 391368,00 49771018,00 54 475 678,00 67 751168,00
a | wjednostkach powigzanych 763 368,00 763 368,00 753 368,00 753 368,00
- | - udziaty lub akcje 763 368,00 763 368,00 753 368,00 753 368,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b gog?ggastzg"grfggzegxgﬁitgawcﬂévgitkeﬁéergChJEd”OS“‘a 4962800000 4900765000| 5372231000| 6699780000
- | - udziaty lub akcje 49628 000,00 49 007 650,00 53722 310,00 66 997 800,00
- | -inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 136 86122117 124158 632,19 97 225 300,86 92 542 428,93
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9728 889,00 8852 263,00 7 410 294,00 8246 338,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 127132 332,17 115 306 369,19 89 815 006,86 84 296 090,93
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 3112.2018 30.09.2018

B | AKTYWA OBROTOWE 15535136868 | 18129728565 213750763,40| 21566435262
| | Zapasy 28163 972,81 25250 031,00 23606 739,54 20736 954,99
1 | Materiaty 18 430 729,03 17 531089,56 16 370 220,71 16 914 921,42
2 | Potprodukty i produkty w toku 389516476 1496 643,22 301219579 167015184
3 | Produkty gotowe 5318 42762 4969 833,69 4224 32304 144700761
4 | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 51965140 1252 464,53 0,00 704 87412
Il | Naleznosci krotkoterminowe 46 092 148,27 45980 134,04 40131362,27 35017 44518
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 28 899,75 26 685,75 2225775 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 899,75 26 685,75 22 25775 0,00
- do 12 miesiecy 28 899,75 26 685,75 22 25775 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
> ;\l:;ﬁg:;is: :rﬂtjaevsrllgf;i:::k w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

inne 0,00 0,00 0,00 0,00

3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 46 063 248,52 45953 448,29 40109 104,52 3501744518
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 33046 073,20 3538488195 31669 21241 2968053129
- do 12 miesiecy 33046 073,20 35116 888,26 31305 213,87 2968053129

- zaliczki 0,00 267 993,69 363 998,54 0,00

b f;gfg@%fﬁgggkoﬂngﬁgagr‘] ceh ubezpieczen spofecznych | g 930 228,00 465512700 416113300| 473430800
c |inne 6 086 947,32 591343934 42787591 602 605,89
d | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inwestycje krotkoterminowe 7812291336 | 10664447744 | 14799758502 | 158 859 484,99
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 78122913,36| 10664447744 | 147997585,02| 158 859484,99
a | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

c | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 78122 913,36 106 644 47744 14799758502 | 158 859 484,99
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 78122 913,36 106 644 47744 14799758502 | 158 859 484,99

- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2972 334,24 342264317 2015076,57 1050 467,46
AKTYWA RAZEM 581494 301,35| 584529230,77| 56366793127 | 552800 259,97
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 3112.2018 30.09.2018
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 444906 44105| 44227105556 | 44872932904 45321487851
| Kapitat (fundusz) podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy w tym: 384788 887,94 38478891754 | 36589178342 | 36589178342
- Rggf/’vgazr‘t‘gsvg’%“nogﬂl ﬁglﬁaeﬂffz?ag wartosci emisyjne) 23445168873 23445168873 | 23445168873 23445168873
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 35254 050,10 34 751566,10 38570 441,10 49 323 588,10
- | ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- | tworzone zgodnie z umowa ( statutem ) spotki 0,00 0,00 0,00
- | naakcje wtasne 0,00 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
VI | Zysk (strata) netto 10293 503,01 8160 571,92 29 697 104,52 23429 506,99
Vil &‘llg:zg ézézll_;;jzl:#nr;?tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 136 587 860,30 14225817521 114938602,23 99 585 381,46
| | Rezerwy na zobowigzania 14 859 146,00 13782 606,00 15 586 738,84 15 614 264,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 896 087,00 11819 547,00 12 741 359,00 14 072 980,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1213 058,00 1213 059,00 1213 058,00 991284,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 1213 058,00 1213 053,00 1213 059,00 991284,00
3 | Pozostate rezerwy 750 000,00 750 000,00 1632 320,84 5§50 000,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00 550 000,00
- krotkoterminowe 200 000,00 200 000,00 1082 320,84 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 354 957,93 53192796 1198 371,18 976 846,42
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[ i
3 | Wobec pozostatych jednostek 354 957,93 531927,96 1198 371,18 976 846,42
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ | inne zobowigzania finansowe 354 95793 53192796 1198 37118 976 846,42
d |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll | Zobowigzania krotkoterminowe 21626 988,49 25925 074,57 14 312 503,28 1912154472
1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
[ T
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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CELON
PHARMA
P 0.09.2019 0.06.2019 018 0.09.2018

3 | Wobec pozostatych jednostek 21245 903,01 25472 508,45 14126 770,78 18 97194412
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 1536 151,89 163152810 954 115,05 1389 263,02
d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 387 464,58 11139 811,90 9004 180,41 10 843 819,39
- do 12 miesigcy 10 387 464,58 11139 811,90 9004 18041 10 843 813,39

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g | ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 878 300,26 50711814 643 51517 564 61310
h | ztytutu wynagrodzen 718 239,92 745 86110 152738 30910317
i |inne 772574626 11048 188,21 352343277 586514544
4 | Fundusze specjalne 381085,48 452 566,12 185 732,50 149 600,60
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 9974676788 | 102018 566,68 83840988,93 63 872 726,32
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 9974676788 | 102018 566,68 8384098893 6387272632
PASYWA RAZEM 581494 301,35| 58452923077 56366793127 | 552800 259,97

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

A. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow, w tym:

01.01.-

30.09.2019
75257 586,78

01.07.-
30.09.2019

23998 812,50

01.01.-
30.09.2018

80103 018,41

01.07.-
30.09.2018

31696 298,36

01.01.-
30.06.2019

51258 774,28

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

:5 2@5&;‘;39 netto ze sprzedazy 7525758678| 23998 812,50 9010301841| 3169629936 51258 774,28

Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow

i materiatow 000 000 0,00 0,00 0,00

B. Koszty sprzedanych produktow,

roWartw materialow, w tym: 2305011142 857962019 | 4382143108 1919914118 14 470 49123

- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Eé%iz;tgﬁtworze”ia sprzedanych 23050 11142 857962019 | 4382143108 1919914118 | 14470 49123

Il. WartoS€ sprzedanych towarow

ity 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

[C'AZ_UBS‘E (strata) brutto ze sprzedazy 52207 475,36 1541919231| 4628158733 1249715818 | 3678828305

D. Koszty sprzedaz 11952 919,62 411889435 1142554846 333901203 783402527
ysp y

E. Koszty ogolnego zarzadu 36402 11013 1110935841| 12958 664,61 225176761 2529275172
y og6inego zarza

F. Zysk (strata) na sprzedazy (C - D - E) 385244561 19093955| 2189737426 6906 378,54 366150606

G. Pozostate przychody operacyjne 4258 348,33 1425 986,02 381142666 124217348 2832 362,31

'tri%?{‘g Z2e 2bycia niefinansowych aktywow 502 519,54 249 04787 19272705 43644,45 25347167

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill. Aktualizacja wartosci aktywow

finansowich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 375582879 1176 93815 3618 69961 1198 529,03 257889064
przychody operacyj

H. Pozostate koszty operacyjne 62 798,71 859,46 34557179 64 773,34 61939,25

. Strata ze zbycia niefinansowych

aktuwow trwsigch 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Aktualizacja wartosci aktywow

miefnansowyeh 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

lll. Inne koszty operacyjne 6279871 85946 34557179 6477334 6193925

| Gusilstiata) z deiafalnosc cperecyng) 804799523 161606611 2536322913| 80837/868| 643192972

J. Przychody finansowe 1612 589,65 448 47614 3376 316,50 1408 834,86 1164 113,51
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01.01.-
30.09.2019

01.07.-
30.09.2019

01.01.-
30.09.2018

01.07.-
30.09.2018

01.01.-
30.06.2019

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jesnostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
oy oot posads
Il. Odsetki, w tym: 1612 589,65 448 47614 3376 316,50 1408 834,86 1164 113,51
- od jednostek powigzanych 18103,83 0,00 0,00 0,00 18 103,83
Il. Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 753 029,87 333249716 1932 890,64 1124 660,04 41978071
. Odsetki, w tym: 148 909,52 47 256,73 39147148 88 311,80 10165279
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gnitggg?lvztcfuxtﬁcr‘o‘ju aktywow 000 000 000 000 000
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
g'hgﬁéﬂzgﬁja wartoscl aktywaw 000 000 135385175 88009237 000
IV. Inne 604 120,35 28599243 187 56741 156 255,87 31812792
L. Zysk (strata) brutto (1 +J - K) 8907 555,01 1731293,09 26 806 654,99 8367 953,50 7176 26192
M. Podatek dochodowy -1385 948,00 -401638,00 3377148,00 76 586,00 -984 310,00
a) czesc¢ biezaca 0,00 -483 686,00 3956 709,00 746 350,00 483 686,00
b) czes¢ odroczona -1385 948,00 82 048,00 -579 561,00 -669 764,00 -1467 996,00
N porgetafe chowaiowe Fmifzen
0. Zysk (strata) netto (L-M - N ) 10293 503,01 2132 931,09 23429 506,99 829136750 8160 571,92

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

1.01.
-30.09.2019r.

1.07.-
30.09.2019r.

Wykonanie za okres

1.01.
-30.09.2018r

1.07.

-30.09.2018r.

30.06.2019

Przychody netto ze sprzedazy
A i zrownane z nimi, w tym: 75 257 586,78 23998 812,50 90103 018,41 31696 299,36 51258 774,28
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| E{égﬁﬂfgﬁ netto ze sprzedazy 7525758678 | 2399881250| 9009528860 3169629936 51258 774,28
Zmiana stanu produktéw
Il | (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmnigjszenie - wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow
il na wiasne potrzeby jednostki 000 000 000 000 000
Przychody netto ze sprzedazy
\Y2 towaréw i materiatow 0,00 0,00 772981 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 7140514117 23 807 872,95 68 205 644,15 24789 920,82 47 597 268,22
| Amortyzacja 15337 532,39 523917733 13 005 053,61 4320 644,89 10 098 355,06
Il | Zuzycie materiatéw i energii 17 931029,64 559913795 22 521832,02 8858212,53 12 33189169
Il | Ustugi obce 10 927 66414 3546 106,59 13 991105,98 4 967 126,85 7 38155755
IV | Podatki i optaty, w tym: 123331798 401655,93 1119 301,26 356 509,87 831662,05
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 16 803 238,52 591277752 10 815 080,73 3901190,66 10 890 461,00
Ubezpieczenia spoteczne iinne
VI swiadczenia 402082743 1357 748,01 226816414 805 736,94 266307942
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 515153107 175126962 4485 106,41 1580 499,08 3400 26145
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Wartos¢ sprzedanych towarow

1.01.
-30.09.20189r.

1.07.-
30.09.2018r.

Wykonanie za okres

1.01.
-30.09.2018r

1.07.
-30.09.2018r.

30.06.2019

VI 1 ateriatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3852 445,61 190 939,55 21897 374,26 6 906 378,54 3661506,06
D | Pozostate przychody operacyjne 4258 348,33 1425 986,02 3811426,66 1242 173,48 2832 362,31
| ggf;;gﬁyﬁ;;;ﬁﬁ”ansowyCh 502 51954 24904787 19272705 4364445 253 47167
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 375582879 1176 938,15 361869961 1198 525,03 2578 890,64
E | Pozostate koszty operacyjne 62798,71 859,46 34557179 64 773,34 61939,25
| asﬂagtvﬁ ze tzrbvggs iefinansowych 000 0,00 0,00 0,00 0,00
I ﬁf;ﬂﬁgg@ﬁmsm aktywow 000 000 000 000 000
Il | Inne koszty operacyjne 62 798,71 859,46 34557179 64 773,34 61939,25
F gg:':a[:;}-ra\;?][éfsi-%améd 8 047 995,23 1616 066,11 25363 229,13 8083778,68 643192912
G | Przychody finansowe 1612 589,65 448 476,14 3376 316,50 1408 834,86 1164 113,51
| \I/ngt\ggzendg i udziaty w zyskach, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 1612 583,65 448 47614 3376 316,50 1408 834,86 1164 113,51
- od jednostek powigzanych 18 103,83 18103,83 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
vV |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 753 029,87 333249,16 1932 890,64 1124 660,04 419780,71
| | Odsetki, w tym: 148 909,52 47 256,73 39147148 88 311,80 10165279
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 135385175 880 092,37 0,00
IV | Inne/Rdznice kursowe 604 120,35 28599243 187 56741 156 255,87 31812792
K | Zysk (strata) brutto (1xJ) 8907 555,01 1731293,09 26 806 654,99 8367 953,50 7176 261,92
Podatek dochodowy (1385948,00) (401638,00) 3377148,00 76 586,00 (984 310,00)
-czes¢ biezaca 0,00 (483 686,00) 3956 709,00 746 350,00 483 686,00
-cze$¢ odroczona (1385 948,00) 82 048,00 (579 561,00) (669 764,00) (1467 996,00)
Pozostate obowigzkowe
M | zmniejszenie zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
N | Zysk (strata) netto (K-L-M) 10293 503,01 2132931,09 23 429 506,99 829136750 8160 571,92
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01. 1.07. 1.01. 1.01. 1.01.
-30.09.2019r. -30.09.201Sr. -31.12.2018r. -30.09.2018r. -30.06.201Sr.
Kapitat (fundusz) wiasn
l. na poczatek okresu (BO 448729 329,04 | 44872932904 | 43984729252 | 43984729252 | 448729 329,04
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoac, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na
l.a. | poczatek okresu (BO), po 448729 329,04 | 448729329,04| 43984729252 | 43984729252 | 448729 329,04
korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy
1 na poczatek okresu 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
Zmiany kapitatu (funduszu)
11. podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emis;ji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatow (akgji) 0,00 0,00 0,00 0,00 000
- e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy
1.2. T 4 500 000,00 4 500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4 500 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy
2 na poczatek okresu 365891783,42| 38478891754 | 34792645090 | 347926450,90| 36589178342
Zmiany kapitatu (funduszu)
21 Zapasowego 18 89713412 0,00 17 965 332,52 17 965 332,52 18 89713412
a | zwiekszenie (z tytutu) 18 89713412 0,00 17965 332,52 17 965 332,52 18 89713412
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowao minimalna 18 89713412 0,00 17 965 332,52 17 965 332,52 18 89713412
wartosc)
E— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu)
2.2. zapasowego na koniec okresu 38478891754 | 38478891754 | 36589178342 | 36589178342 | 38478891754
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -
3 zmiany przyjetych zasad (polityki) 3857044110 34751566,10 51735 508,10 51735 508,10 38570 441,10
rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu)
31 |7 aktualizagj wyceny (3 316 391,00) 50248400| (1316506800)|  (241192100)| (3818 87500)
a | zwiekszenie (z tytutu) 1516 135,00 1516 135,00 602 980,00 602 980,00 0,00
- wycena akcji Mabion 0,00 0,00 602 980,00 602 980,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 4 832 526,00 1013 651,00 13768 048,00 3014 901,00 3818 875,00
- zbycia Srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wycena akcji Mabion 4 832 526,00 1013 651,00 13 768 048,00 3014 901,00 3818 875,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
3.2 wyceny na koniec okresu 35254 050,10 35254 050,10 38570 441,10 49 323 588,10 34 751566,10
Pozostate kapitaty (fundusze)
g rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatow
41 (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E—— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

SPRAWOZDANIE FINANSOWE CELON PHARMA SA. za okres od 01.01.20719 do 30.09.2013 roku




Pozostate kapitaty (fundusze)

1.01.
-30.09.2019r.

1.07.
-30.09.2019r.

1.01.
-3112.2018r.

1.01.
-30.09.2018r.

1.01.
-30.06.2019r.

42 rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Zysk (strata) z lat ubiegtych
5 na poczatek okresu 39767 104,52 10 070 000,00 35685 332,52 35685 332,52 39767 104,52
51 | Zyskzlat ubiegtych na poczatek 3976710452| 1007000000 3568533252 3568533252 39767104,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunKowoso! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek
52 okresu, po korektach 39767 104,52 10 070 000,00 35685 332,52 35685 332,52 39767 104,52
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tgtu’ru] 29697104,52 0,00 25615 332,52 25615 332,52 29 697 104,52
- przekazanie na kapitat zapasowy 18 897 104,52 0,00 17 965 332,52 17 965 332,52 18 897 104,52
- wyptata dywidendy 10 800 000,00 0,00 7650 000,00 7 650 000,00 10 800 000,00
5.3 | Zyskzlat ubiegfych na koniec 1007000000 1007000000 1007000000 1007000000 10070 000,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek
54 okresu [-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunKowoso: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek
515 okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat
ubiegtych do pokrycia 000 000 000 000 000
= e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec
56 e — 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
57 | Zysklstratal z lat ubiegtych 1007000000 1007000000 1007000000 1007000000 10070 000,00
" | na koniec okresu ! ' ! ! '
6 | Wynik netto 10293 503,01 2132931,09 29 697 104,52 23 429 506,99 8160 571,92
a |zysknetto 10 293 503,01 829136750 29 697104,52 23429 506,99 8160 57192
b | strata netto (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i | Kapitat (fundusz) wiasny nakoniec | 444 905 470,65 | 43674589873 | 44872932904| 45321487851 442 27105556

okresu (BZ)
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Przeptywy Srodkéw pienigznych

1.01.
-30.09.20189r.

1.07.

-30.09.2019r.

1.01.
-30.09.2018r.

1.07.
-30.09.2018r.

1.01.
-30.06.201Sr.

A z dziatalnosci operacyjnej

I | Zysk (strata) netto 10293 503,01 2132 931,09 23429 506,99 829136750 8160 571,92

Il | Korekty razem (13 468 096,35) (8 309 620,88) (4 833 862,00) (6 364 474,08) (5158 475,47)

1 | Amortyzacja 15337 532,39 523917733 13 005 05361 4320 644,89 10 098 355,06

2 ngggéﬁ;ﬁgl 2 ytutu roznic 000 0,00 0,00 0,00 0,00

3 %‘iﬁvﬁg‘gg gjfia"g wzyskach 119 534,67 4767674 33741937 4604370 7185793

4 ﬁﬁggﬁﬂeﬁ diafalnosci (502 519,54) (249 04787) (192 727,05) (43 644,45) (253 47167)

5 | Zmiana stanu rezerw 50 326,16 958 674,00 (768 372,27) (179 354,00) (908 34784)

6 | Zmiana stanu zapasow (4 557 233,27) (2913 941,81) (2380868,52) 632 75115 (1643 291,46)

7 | Zmiana stanu naleznosci (5960 786,00) (112 014,23) (1284 452,06) (1280 800,85) (5848 77177)
'Zmiana stanu zobowigzan

8 | krotkoterminowych, z wyjatkiem 6732 448,27 324393381 5487 586,10 998701 3488 514,46
pozyczek i kredytow"

9 ﬁ‘gg;‘ss&rﬂeﬂs‘é%ﬂﬁze“ (0468739903)| (1452407885)| (1903750118)| (995998463)| (1016332018)

10 | Inne korekty: dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

L e e (3174593,34)| (617668979) 1859564499  192689342| 300209645

B Przeptywy Srodkow pienigznych 000
z dziatalnoSci inwestycyjnej !

I | Wptywy 2498 34773 257 886,19 192 727,05 (9711,98) 2240 461,54
Zbycie wartosci niematerialnych

1 | iprawnych oraz rzeczowych 53024390 257 886,19 192 727,05 (8711,98) 272 35771
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

2 | oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne

3 | Z aktywow finansowych, w tym: 1968 103,83 0,00 0,00 0,00 1968 103,83

a) | wjednostkach powigzanych 1968 103,83 0,00 0,00 0,00 1968 103,83

b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
; iﬂgﬁgr‘;ﬂf‘f\"%‘gﬁh pozyczek 000 000 000 000 000
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ﬁ%g%igveL%Whg Z aktywow 000 0,00 0,00 000 0,00

4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Wydatki 60 435 307,76 22 473 431,62 52 355 402,77 22 870 444,30 37961876,14
Nabycie wartosci niematerialnych

1 | iprawnych oraz rzeczowych 52354 720,50 20834 165,22 43852 302,07 20354 55716 31520 555,28
aktywow trwatych

2 | Inwestuce weruchonosel o

3 | Na aktywa finansowe, w tym: 5560 000,00 0,00 0,00 0,00 5560 000,00

a) | wjednostkach powigzanych 5560 000,00 0,00 0,00 0,00 5560 000,00
- nabycie aktywow finansowych 10 000,00 0,00 0,00 0,00 10 000,00
- udzielone pozyczki 5550 000,00 0,00 0,00 0,00 5550 000,00

b) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Inne wydatki inwestycyjne 252058726 1639 266,40 8403100,70 251588714 881320,86

T || e B TS (57936960,03)| (2221554543)| (5216267572)| (22880156,28)| (35721414,60)

z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
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1.01.
-30.09.2019r.

1.07.
-30.09.2019r.

1.01.
-30.09.2018r.

1.07.
-30.09.2018r.

1.01.
-30.06.2019r.

c Przeptywy Srodkow pienigznych 000
z dziatalno$ci finansowej !

I | Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\[Np{gwg neicto z wydania udziatow
emisji akgji) i innych instrumentow

1 kapitatowych oraz doptat do 000 000 000 000 000
kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierow

3 wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Wydatki 8763118,29 129 328,86 8928 046,31 375968,98 8633789,43

1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00

o | Dywidendyiinne wyptaty na rzecz 7200 000,00 0,00 7650 000,00 0,00 7200 000,00
wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz

3 | wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow

5 wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan

6 finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu

7 umow leasingu finansowego 142545019 8159292 940 626,94 32992528 1343 85727
Odsetki 137 668,10 4773594 337 419,37 46 043,70 8993216
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto

| dziatalnosci finansow, ej (I-11) (8763 118,29) (129 328,86) (8928 046,31) (375 968,98) (8 633789,43)

D | [Pyt pienSinenetto, zem | (69 874671,66) | (2852156408)| (4248507704)| (2132923184 (4135310758)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow

E pienigznych, w tym: (69874 67166) | (28521564,08)| (4249507704)| (21329231,84) (41353 107,58)
- zmiana stanu Srodkow
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych

F | Srodki pienigzne na poczatek 14799758502 | 10664447744 201354562,03| 180188716,83 | 14799758502

G |Gy pemeznenakoniecoliesy | 7812291335 | 78122913,36 | 15885948499 158859484,99 | 106644 477,44

SPRAWOZDANIE FINANSOWE CELON PHARMA SA. za okres od 01.01.20719 do 30.09.2019 roku

Kietpin, 8 listopada 2019.
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SPIS TRESCI

10.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartosc lub czestotliwose.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnoSci emitenta w prezentowanym okresie.

Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz odwroceniu
takich odpisow.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu
i rozwigzaniu rezerw

informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sadowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej

i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 Ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

1.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke

od niego zalezna jednej lub wielu transakgji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty

zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej — informacije o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia.

Informacja dotyczagca zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykarzystania tych aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty

nie udziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu,

na ktdry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktore moga w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub

aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Inne informacje, ktore moga w istotny sposab
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

4

4



-

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe osiagniete przez Spotke.

ELON

HARMA

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz
odwroceniu takich odpisow.

W biezgcym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez
transakcji odwrocenia takich odpisow.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Spotka nie obserwuje znaczacej sezonowoSci swojej
dziatalnosci.

4. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

30.09.2019

30.09.2018

a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 896 087,00 14 072 980,00
b) rezerwa urlopowa 1213 059,00 991284,00
c) pozostate rezerwy 750 000,00 550 000,00
- krotkoterminowe 200.000,00 0,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00
Rezerwy, razem 14 859 146,00 15 614 264,00

30.09.2019

30.09.2018

- krotkoterminowe 200 000,00 0,00
* stan na BO 650 000,00 0,00

* rozwigzanie 450 000,00 0,00

* stan na BZ 200 000,00 0,00

- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00
Pozostate rezerwy, razem 750 000,00 550 000,00

5. informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2019 30.09.2018
a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 896 087,00 14 072 880,00
b) aktywa z tytutu podatku odroczonego 9728 889,00 8246 338,00

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 7410 294,00
a) odniesionych na wynik finansowy 7410 294,00

b) odniesionych na kapitat wasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00
2. Zwigkszenia 253589700
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 253589700

Roznic przejsciowych:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00

- wartos¢ aktywowanych dotacji 253589700

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00

-inne 0,00

INFORMACJA DODATKOWA — informacje finansowe CELON PHARMA S A za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 roku



b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00

- powstania straty podatkowej 0,00

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

d) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

3. Zmniejszenia 217 302,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 49 661,00

- rozliczenia migdzyokresowe bierne 167 641,00

- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 0,00

- strata mozliwa do odliczenia 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0,00

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytuty) 0,00

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 9728 889,00

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 12 741 359,00
a) odniesionej na wynik finansowy 3693 971,00
b) odniesionej na kapitat wtasny (wycena bilansowa posiadanych akcji Mabion ) 9047 388,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemnag wartosc firmy 0,00

2. Zwigkszenia 1692 922,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych (z tytutu) 1.692 922,00

- powstanie réznic przejsciowych 1692 922,00
b) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi — wycena akcji Mabion* 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

3. Zmniejszenia 1538194,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (doszacowanie) 760 251,00
- odwrocenia sig roznic przejsciowych 0,00

b) It\)/]dni_esione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (wycena bilansowa posiadanych akgiji 777 943,00
abion S.A)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 12 896 087,00
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6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 5837954,00| 5483090228 | 11228440283 | 1299457187 | 1560093670 | 20154876768
2. Zwigkszenia 514 306,00 11000000 | 1279619172 476222724 202541373 | 20208 138,69
a) zakup 514 306,00 1000000 | 1279619172 4762 22724 202541373 | 20208138,69
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 180123167 0,00 1801231,67
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 180123167 0,00 1801231,67
4. Bilans zamknigcia 635226000 | 5494090228 | 12508059455 | 1595556744 | 17626 35043 | 219 955674,70
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0,00 919707390 | 5276985710 785996775| 408962886 | 7391652761
2. Zwigkszenia 0,00 161765679 | 1007539661 174153308 283115908 | 16 268 745,56
a) amortyzacja za okres 0,00 161765679 | 1007539661 174153308 283115908 | 16 268 745,56
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 180123167 0,00 1801231,67
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 180123167 0,00 1801231,67
4. Bilans zamknigcia 000| 1081773069 | 6284525371 780026916 | 692078794 | 88384 041,50
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 5837954,00 | 45633828,38| 59514 545,73 513460412 | 1151130784 | 127632 240,07
Wartos¢ netto na koniec okresu 6352260,00| 4412317159 | 6223534084 | 815529828 | 10705562,49| 13157163320
7. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu 11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub

dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30.09.2019 roku zobowigzanie z tytutu zakupow
inwestycyjnych wyniosto 7.725.746,26 PLN

8. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw

sadowych.

Spotka nie odnotowata rozliczen z tytutu spraw sadowych

w okresie sprawozdawczym.

9. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie
zidentyfikowata bteddw poprzednich okresow.

10. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki

naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

Brak takich transakcji.

13. W przypadku instrumentoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

14. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.
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15. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy.

16. Informacje dotyczace wyptaconej lub
zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu

zysku netto Spotki za 2018 rok w kwaocie 29.697104,52 zt

w nastepujacy sposob:

a) w kwocie 18.897104,52 zt na zwigkszenie Kapitatu
zapasowego Spotki,

b) w kwocie 10.800.000,00 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy (tj. 0,24 zt na jedna akcje).

Dywidenda objetych zostato 45.000.000 akcji Spotki.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 13
maja 2019 1.

Brak akcji uprzywilejowanych co do sposobu wyptaty
dywidendy (akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane
jedynie co do gtosu - na kazda akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

17. Wskazanie zdarzen, ktore wystagpity po dniu,
na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zawarcie umow z NCBR o dofinansowanie dwéch
projektow Spotki

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 22/2019 z dnia 14
pazdziernika 2019 r. w sprawie wyboru przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR’) do dofinansowania
dwaoch projektow Celon Pharma SA. (,Spotka”) przedstawio-
nych do Konkursu 2/111/2019-Szybka Sciezka w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw0j, Zarzad Spotki
informuje, iz w dniu 7 listopada 2019 roku powzigt wiedze
o podpisaniu przez NCBR dwoéch uméw o dofinansowanie
ww. projektow.

PROJEKT 1: ,Rozw6j przedkKliniczny i Kliniczny pierwszego
w Klasie, innowacyjnego, bispecyficznego immunoterapeu-
tyku jako kandydata na lek w immunoterapii nowotworow
- CBITE"

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 43,6 min zt, a przyznana wysokose
dofinansowania wynosi 26,7 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu koAczy sie w dniu 3112.2023 r.

PROJEKT 2: ,Opracowanie innowacyjnego, pierwszego
w klasie, matoczgsteczkowego, podwdjnie ukierunkowanego
terapeutyku o dziataniu immunomodulujgcym i cytotok-
sycznym, jako kandydata na lek w terapii biataczek
i nowotwordw litych” - CITY

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 45,7 min zt, a przyznana wysokos¢
dofinansowania wynosi 279 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu koAczy sie w dniu 3112.2023 r.

Szczegbtowe informacje na temat projektow zostaty
przekazane w ww. raporcie biezgcym nr 22/2019. Spotka
wigze duze nadzieje z powyzszymi celami molekularnymi,
ktore moga stac sie przetomem w leczeniu nowotworow
litych jak i hematologicznych

Zakonczenie procedury rejestracyjnej dla leku Salmex
(500 pg + 50 pg) na rynku hiszpanskim

W dniu 18 pazdziernika 2019 r. Spotka powzieta informacje
0 pozytywnym zakonczeniu narodowej procedury rejestra-
cyjnej dla leku Salmex (500 pg + 50 pg) w Hiszpanii. Produkt
bedzie dystrybuowany na tym rynku poprzez lokalnego
partnera posiadajgcego doswiadczenie w marketowaniu
produktéw inhalacyjnych.

Obecnie Spotka weryfikuje faktyczna wielkoSE potencjalnego
rynku zbytu oraz ustala z partnerem mozliwosci komercja-
lizacyjne dla produktu.

Szacowany termin wprowadzenia produktu to | kwartat
2020r.

Zakonczenie ww. procedury rejestracyjnej jest wyrazem
konsekwentnej realizacji strategii Spotki w zakresie
ekspansji zagranicznej. Hiszpania jest kolejnym europejskim
rynkiem, na ktorym Spotka zarejestrowata swoj produkt.
W latach 2017-2019 Spotka zarejestrowata lek Salmex m.
in na rynkach w Niemczech, Czechach, Stowacji oraz
na rynkach skandynawskich, Wielkiej Brytanii, Wtoszech,
Holandii, Irlandii, Rumunii, Malcie i Luksemburgu, Czechach,
Stowagiji i Frangji.

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr23/2019 z dnia 18 pazdziernika 2019 1.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.

19. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Spotki w analizowanym okresie nie miaty miejsce
inne znaczace wydarzenia oprocz opisanych, ktore moga
w istotny spostb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Kietpin, 8 listopada 2019r.
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SPIS TRESCI

Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro,
zawierajgce podstawowe pozycije skroconego
sprawozdania finansowego przedstawiajgce dane
narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego

i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
bilansu - na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmnie;
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osadb.

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmioty,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwaranciji jest znaczaca.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta.

6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

7.
8.

10.

1.

12.

13.

Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikow prognozowanych.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke

od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne

dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,

ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacii
zobowigzan przez emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.



1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

PLN

PLN

EURO

EURO

01.01.-30.09.2019  01.01.-30.09.2018 @ 01.01.-30.09.2019 = 01.01.-30.09.2018

Przychody netto ze sprzedazy 75257 586,78 90103 01841 17 466 830,71 21183 26517
Zysk ze sprzedazy 385244561 21897 374,26 894 129,33 5148 08376
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 804799523 2536322913 186789102 5962 90799
Zysk brutto 890755501 26 806 654,99 206738964 6302 258714
Zysk netto 10293 503,01 23429 506,99 238905979 5508 28894
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -3174 593,34 18 595 644,99 -736 803,91 437184554
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 936 960,03 -52162 675,72 -13 446 818,00 -12 263 471,43
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8763118,29 -8 928 046,31 -2 033 866,75 -2 098 988,20
Przeptywy pieniezne netto razem -69 874 67166 -42 495 07704 -16 217 488,66 -9990 614,09

Aktywa razem 581494 301,35 552 800 259,97 132 955 528,93 129 418 986,74
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 136 587 860,30 99 585 381,46 3123007598 23314 459,30
Zobowiazania dtugoterminowe 35495793 976 846,42 81158,21 228 694,67
Zobowiazania krotkoterminowe 21626 988,43 1912154472 4944 894,02 4 476 645,76
Kapitat wtasny 444 906 441,05 453 214 878,51 101725 452,96 106 104 52744
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 1028 900,68 105351875
Liczba akgji \ 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje ‘ 0,23 ‘ 0,52 ‘ 0,05 ‘ 012
Wartosé ksiegowa na jedna akcje \ 989 \ 10,07 \ 226 \ 236

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, Sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2019
roku (4,3736 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2018 roku
(4,3000 PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
na EUR wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kursow
dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakon-
czonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych
dnia 30 wrzesnia 2019 roku i 9 miesiecy zakonczonych
dnia 30 wrzesnia 2018 roku (odpowiednio: 4,3086 PLN/EUR
i 4,2535 PLN/EUR).

a. Komentarz do wynikéw finansowych

Wartos¢ uzyskanych przychodéw ze sprzedazy w ra-
mach IIl kwartatow 2019 . wyniosta tgcznie 75,3 min zti byta
mniejsza 0 14,8 min zt od wyniku wygenerowanego
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na nizszg wartosc
sprzedazy miato wptyw jednoczesne natozenie sie dwoch
zdarzen: brak w ofercie leku Valzek oraz spowaolnienie
sprzedazy eksportowej leku Salmex na wybranych rynkach
europejskich. Niezaleznie od wystepowania w/w negatyw-
nych zdarzef, kwartalna dynamika sprzedazy w 2019 roku
pozostaje stabilna i jest utrzymywana przez mocna pozycje
rynkowa lekow oferowanych w Polsce.

WartoS¢ sprzedazy lekéw w Polsce w ramach
analizowanego okresu wyniosta 66,7 min zt, w stosunku
do 73,7 min w analogicznym okresie 2018. Rezultat ubiegto-
roczny obejmowat, oprocz dostepnego aktualnie portfela
produktowego, takze wartoSC sprzedazy leku Valzek,
w kwocie 9,6 min zt, ktory nie byt dostepny w sprzedazy
w 2019 roku.

Dyskontujac brak sprzedazy Valzka, spotka uzyskata porowny-
walny poziom odniesienia za 2018 rok, w wysokosci 64,1 min zt,
co w zestawieniu z wartosciami sprzedazy wygenerowany-
mi na bazie tych samych produktow w 2019 roku oznacza
uzyskanie +4% poziomu wzrostu wyrazonego w wartosci
2,6 min zt.

Gtownym produktem z perspektywy wartosci sprzedazy
w Polsce w analizowanym okresie pozostaje lek Salmex,
z 67% udziatem, kolejno lek Ketrel odpowiadajacy za 25%
wartosci, a nastepnie lek Donepex z udziatem przekracza-
jacym poziom S5%. Przy zachowaniu niezmiennosci
urzedowych pozioméw cen w/w lekdw pomiedzy
analizowanymi okresami, wartos¢ sprzedazy leku Salmex
zanotowata 1% wzrost wartosci, w przypadku leku Ketrel
odpowiednie umocnienie wyniosto 16%, zas dla leku
Donepex byto najbardziej zauwazalne, osiagajac 36% wzrost
wartosci.
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Brak dostepnosci leku Valzek, zgodnie z informacjami
przekazywanymi w ramach komunikatow biezacych,
wynikat z kwestii regulacyjnych zwigzanych ze zidentyfiko-
waniem wystepowania dodatkowego, Sladowego zanie-
czyszczenia substancji czynnej walsartan u dostawcow
substancji. Obecnie spotka ztozyta peten zakres
wymaganych prawem zmian rejestracyjnych dla leku Valzek
i oczekuje wydania decyzji umozliwiajgcych ponowne
wprowadzenie leku do obrotu. Szacowany termin
ponownego rozpoczecia sprzedazy to koncowka 2019 roku.

Wartos¢ eksportu w analizowanym okresie 2019 roku
osiggneta poziom 8,5 min zt, w stosunku do 14,6 min z,
w analogicznym okresie roku 2018. Gtowng przyczyna
nizszych poziomow sprzedazy jest zaistniata w 2019 roku
niepewnos¢ prawna wynikajaca ze wstrzymania w obrocie
leku na niektorych rynkach europejskich o czym spotka
informowata w odpowiednich komunikatach biezacych.
Dziatania zainicjowane przeciwko Spotce, jak i dystrybuto-
rom leku Salmex przez podmiot odpowiedzialny za lek
referencyjny, wymagaty dogtebnego, powtdrnego przeana-
lizowania sytuacji prawnej i podjecia wieloptaszczyznowych
dziatan zaréwno prawnych, administracyjnych, jak i regula-
cyjnych w zakresie omawianego leku. W efekcie wdrozonych
dziatan Spotka w pierwszej kolejnosci dokonata zminimali-
zowania zakresu negatywnych skutkéw finansowych
odnoszacych sie do zaistniatej sytuacji, m. in.. poprzez
wycofanie i alternatywne wykorzystanie zapasow towarow
pozostajacych w obrocie, czy w procesie wytwarzanis,
a nastepnie podjeta szereg inicjatyw ograniczajgcych
mozliwoS¢ wystapienia ewentualnych utrudnien dystrybu-
cyjnych w przysztosci. Dziatania zostaty ukierunkowane
na jeszcze mocniejsze rozroznienie stosowanego inhalatora
wraz z jednoczesna sgdowa legalizacja jego wygladu. Petne
efekty przeprowadzanych obecnie dziatan umozliwig Spotce
powrdt na Sciezke wzrostu eksportowego w kolejnych
okresach. Wyeliminowanie elementu niepewnosci prawne;
odnoszacej sie do elementu leku, w potaczeniu z poszerza-
jaca sie pula rynkow, na ktorych sukcesywnie rejestrowany
jest Salmex, niezaleznie od faktu ograniczonej obecnie
dostepnosci leku, umozliwi osiagniecie znaczacych przy-
chodow ze sprzedazy eksportowej w przysztosci.

Koszty prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w ramach
analizowanego okresu 9 miesiecy 2019 roku wyniosty 714
min zt i byty 0 4,7% wyzsze od poziomu zaraportowanego
za analogiczny okres poprzedniego roku.

Struktura kosztow zdominowana jest przez pozycje
zwigzane bezposrednio ze zuzyciem materiatow i energii,
ktore to stanowity 25% wszystkich kosztow dziatalnosci
operacyjnej, w nastepnej kolejnosci pozycje wynagro-
dzen 24%, amortyzacje 21%, ustugi obce 15%, oraz
dodatkowe koszty ubezpieczen spotecznych odpowiadajgce

za dalsze 6%. Lacznie najwiekszy odsetek kosztow odnosi
sie do kosztow osobowych, ktére sumujac pozycje
wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych, tacznie stano-
wig 30% obcigzen wyniku dziatalnosci operacyjne;.

W przypadku kosztéw zuzycia materiatow i energii
raportowany obecnie poziom jest 0 20% nizszy od wartosci
z ubiegtego roku (-4,6 min) co wynika bezposrednio
z nizszych poziomow sprzedazy, w szczegolnosci braku leku
Valzek. Kategoria zuzycia materiatdw i energii jest
nierozerwalnie zwigzana z wolumenem sprzedazy, co bedzie
w spos6b ciggty widoczne takze w przysztych okresach
rozliczeniowych.

Wyzszy poziom kosztdw amortyzacji wynika z wdrazanej
automatyzacji procesow wytworczych. W ramach analizo-
wanego okresu wystapit 18% wzrost tej kategorii wyrazony
w kwacie 2,3 min, co jest w petni oczekiwanym zjawiskiem
wynikajagcym z wykorzystywania posiadanych Srodkow
trwatych. Dynamika wzrostow w kolejnych kwartatach
powinna byc coraz mniejsza i sie stabilizowac.

W przypadku tacznego potraktowania kategorii kosztow
pracy wiaczajacych wynagrodzenia, jak i ubezpieczenia
spoteczne wida¢ znaczacy 60% wzrost kategorii. W celu
poprawnej interpretacji uzyskiwanych wynikow, wartosc ta
powinna byc analizowana w potgczeniu ze znaczaco
zmniejszajacy sie kategorig ustug obcych (-20%), gdyz
wzrost wynagrodzen wynika w znaczacej mierze z innego
trybu zatrudnienia znaczacej liczby pracownikow, ktérych
koszty obcigzaty w analogicznym okresie 2018 r,, kategorie
ustug obcych. £aczna wartos¢ kategorii kosztéw pracy
i ustug obcych wynoszaca w ramach analizowanego
kwartatu 31,8 min zt, w odniesieniu do danych z poprzednie-
go roku w kwocie 271 min zt, wykazuje 17% wzrost
w kwocie 4,7 min zt. Potowa wartosci wzrostu wynika z faktu
wyzszych poziombéw wynagrodzen, zas druga z wyzszej,
nominalnej liczby pracownikéw. W kolejnych okresach
poziomy kosztow osobowych moga by¢ wyzsze i beda
wynikaty z uwarunkowan rynkowych, jak rowniez zwieksza-
jacego sie zatrudnienia.

Pomimo wystapienia negatywnych czynnikow po stronie
sprzedazowej oraz wyzszych poziomow kosztow operacyj-
nych spotka w okresie 9 miesiecy 2019 wypracowata
wartos¢ zysku netto w kwocie 10,3 min zt. Przyczyny
takiego stanu rzeczy, w szczegolnosSci te odnoszace sie
do wartosci sprzedazy, majg w ocenie Zarzadu charakter
wytacznie czasowy. Wraz z poprawa sytuacji rynkowe;j
(powrGt leku Valzek oraz ponownym otwarciem eksportuy,
po wyeliminowaniu niepewnosci prawnej, odpowiedni
poziom zysku w przysztych okresach bedzie mogt
uzyskiwaC znaczaco wyzsze poziomy.
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2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, a takze wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego

raportu okresowego.

Akcjonariusz

llos¢ akcji w szt.

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w tacznej

BEERoais liczbie gtosow

P;'Sg;f :’J‘g‘;ggﬁk posrednio przez Glatton Sp.z 0.0." 30003300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S A. 4619182 10,26% 4619182 7,70%
Pozostali akcjonariusze 10.377.518 23,06% 10.377.518 17.30%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

W okresie od dnia publikacji raportu za | potrocze 2019 roky, tj. od dnia 27 wrzesnia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie nastapity zmiany w strukturze wasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osab.

Stan na dzien publikaciji raportu kwartalnego

(14 listopada 2018 r.)

Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, tj. 25 wrzesnia 2018 roku

Zarzad

Maciej Wieczorek*

Bogdan Manowski

Iwona Giedronowicz

Rada Nadzorcza

Robert Rzemifski

Urszula Wieczorek

Michat Kowalczewski

Krzysztof Kaczmarczyk

Artur Wieczorek

5357 5357

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajacej akcjonariuszy
Celon Pharma S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (pkt 2 powyzej).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢€ istniejgcych poreczen lub
gwaranc;ji jest znaczaca.

Nie dotyczy.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Uzyskanie patentu w zakresie inhibitorow PI3K
na terenie USA

W dniu 22 stycznia 20719 r. Spotka otrzymata decyzje urzedu
patentowego Standw Zjednoczonych (United States Patent
and Trademark Office) o udzieleniu Spétce patentu obejmuja-
cego inhibitory kinazy PI3K oraz ich zastosowanie w leczeniu

chordb o podtozu immunologicznym, chordb zapalnych oraz
w terapiach onkologicznych. Patent gwarantuje petng ochrone
prawna na terenie Standw Zjednoczonych dla wszystkich
zwigzkow objetych patentem oraz ich zastosowanie
w leczeniu ww. chordb. Rozwgj innowacyjnego inhibitora
kinazy PI3K, u pacjentdw cierpigcych na choroby ptuc, takie
jak astma czy przewlekta obturacyjna choraba ptuc (POChP)
jest realizowany przez Spotke w ramach projektu PIKCel.
Projekt znajduje sie obecnie na koncowym etapie badan
przedklinicznych i wkrotce przejdzie do fazy badan
klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko
projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacii
produktow Spoétki w obszarach terapeutycznych objetych
ochrong patentowa. Spotka eksploruje rowniez zastosowanie
inhibitorow PI3K, w ramach uzyskanego patentu, w innych
chorobach poza projektem PiKCel, co moze przetozyc sie
na zastosowanie tych zwigzkow, jako nowej klasy lekow
w dotychczas niestosowanych wskazaniach.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr1/20719 z dnia 22 stycznia 2019 roku.
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Uzyskanie patentu w zakresie inhibitorow
fosfodiesterazy 10A (PDE10A) na terenie USA

W dniu 26 stycznia 2019 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu patentu obejmujacego inhibitory fosfodiesterazy
10A (PDE10A) oraz ich zastosowanie w leczeniu chordb
i zaburzen neurologicznych oraz psychotycznych na terenie
USA. Patent zostat udzielony przez urzad patentowy
Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and
Trademark Office) i obejmuje petng ochrone prawng
inhibitoréw fosfodiesterazy 10A i ich zastosowanie jako
lekéw na terenie Stanéw Zjednoczonych. Rozwoj innowa-
cyjnego inhibitora fosfodiesterazy 10A (PDE10A) u pacjentow
cierpigcych na zaburzenia psychotyczne, w tym
schizofrenie, jest realizowany przez Celon Pharma SA.
w ramach projektu NoteSzHD w programie STRATEGMED |.
Projekt znajduje sie obecnie w | fazie badan Klinicznych.
Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu
oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrona
patentowa.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 3/2019 z dnia 27 stycznia 2019 roku.

Dofinansowanie projektéw Spotki

W dniu 31 stycznia 2019 r. Spotka powzieta informacje, iz
dwa wnioski Spotki o dofinansowanie projektow przedsta-
wione do Konkursu 3/1.2/2018/POIR w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 (Priorytet I:
Wsparcie Prowadzenia Prac B+R Przez Przedsiebiorstwa,
Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R, Program sektorowy:
InnoNeuroPharm  zostaty zarekomendowane przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) do dofinanso-
wania.

W dniu 21 marca 2019 r. Spotka powzieta wiedze
o podpisaniu przez NCBR dwoéch uméw o dofinansowanie
przedmiotowych projektow. Projekty te beda stanowity
istotng pozycje w pipeline Spotki, w obszarze choréb
zapalnych.

PROJEKT 1: ,Rozw06j opartej o technike Phage Display
innowacyjnej platformy produkcji konstruktéw bispecyficz-
nych oraz rozwoj przedkliniczny i kliniczny innowacyjnego
bispecyficznego kandydata na lek w terapii chorob
0 podtozu zapalnym — BAAP".

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 39,8 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania wynosi 24,7 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r.
Celem projektu jest opracowanie biwalentnych biotechno-
logicznych terapeutykdw, znajdujgcych zastosowanie
w terapii choréb o podtozu zapalnym, takich jak: tuszczyca,
reumatoidalne  zapalenie  stawéw czy choroba
Lesniowskiego Crohna, ich rozwdj przedkliniczny oraz
ewaluacja kliniczna w ramach badan | i Il fazy. Tego typu
molekuty stanowig obecnie jeden z najbardziej innowacyjnych
trendéw w rozwoju terapii chorob zapalnych, poniewaz
pozwalajg na jednoczesne hamowanie/modulowanie dwoch

celow molekularnych. Synergistyczne dziatanie obu
elementéw terapeutycznych moze zwiekszyc znaczaco
efektywnosc¢ terapii i bezpieczenstwo pacjentéw, jednoczesnie
minimalizujgc mechanizmy wyksztatcenia sie na nig
0OpOornNosci.

ROJEKT 2: ,Rozw6j przedkKliniczny i Kliniczny innowacyjne
go inhibitora kinazy PI3 delta jako kandydata w terapii
choréb o podtozu zapalnym - KICHAI".

Zgodnie z tresScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynasi 39,8 min zt, a przyznana wysokos¢
dofinansowania wynosi 24,5 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r.
Jego celem jest opracowanie i rozw6j przedkliniczny oraz
ewaluacja kliniczna, w ramach badan | i ll fazy, innowacyjnego
inhibitora kinazy PI3K delta w terapii choréb o podtozu
immunologicznym, w szczegodlnosci tocznia, dla ktorego
uzyskano wysoka efektywnos¢ w modelach przedklinicz-
nych.

Obecnie Spotka jest na etapie rozwoju przedklinicznego
inhibitora kinazy PI3K delta, jednakze we wskazaniu: astma
oraz POChP, w podaniu inhalacyjnym. Opracowywane przez
Spotke molekuty majg rézne struktury chemiczne oraz
zaktadajg inne drogi podania kandydata na lek. Pokrywajg
rowniez odmienne wskazania terapeutycznie, nie stanowigc
dla siebie konkurencji. Leczenie choréb o podtozu zapalnym,
ze wzgledu na zroznicowanie przyczyn ich wystepowania,
stanowi jeden z kluczowych wyzwan wspotczesnej medycyny.
Obecnie dostepne terapie pozwalajg na kontrolowanie
przebiegu tych chordb tylko u czesci pacjentow. Dlatego,
w ocenie Spotki, zapotrzebowanie na innowacyjne leki,
ograniczajgce ryzyko wystapienia efektow ubocznych
terapii bedzie rosto.

Wartos¢ Swiatowego rynku terapii w chorobach zapalnych
w 2015 r. wynosita 41 mld USD. Analizy wskazujg na ciagty
wzrost wartosci tego segmentu terapeutycznego z dynamika
siegajaca 3,5-5% rocznie, co moze doprowadziC do osiggniecia
w 2022 r. wartosci rynku na poziomie 53 mid USD.
(L Autoimmune Diseases Treatment Market - Growth, Share,
Opportunities, Pipeline Analysis, Competitive Analysis, and
Forecast, 2016 - 2022").

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 4/2019 z dnia 31 stycznia 2019 roku oraz
nr 6/2019 z dnia 21 marca 2019 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie inhibitorow
fosfodiesterazy 10A (PDE10A) w Chinach

W dniu 7 marca 2019 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu patentu obejmujgcego inhibitory fosfodieste-
razy 10A (PDE10A) w Chinach, zgodnie z wnioskiem Spatki.
Patent jest udzielany przez China National Intellectual
Property Administration (CNIPA) - urzad agregujacy
zarzadzanie chinska polityka ochrony wiasnosci intelektualne).
Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu
oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong
patentowa. Rozwgj innowacyjnego inhibitora fosfodiesterazy
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10A (PDE10A) u pacjentéw cierpigcych na zaburzenia
psychotyczne, w tym schizofrenie, jest realizowany przez
Spotke w ramach projektu NoteSzHD w programie
STRATEGMED. Projekt znajduje sie obecnie w | fazie badan
Klinicznych.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 5/2019 z dnia 7 marca 2019 roku.

Zakonczenie procedury rejestracyjnej leku Salmex
na rynku francuskim

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
od partnera biznesowego o pozytywnym zakonczeniu
narodowej procedury rejestracyjnej dla leku Salmex we
Frangji. Partnerem dystrybucyjnym Spotki na tym rynku jest
Muylan. Szacowany termin wprowadzenia produktu na rynek
to Il potowa 2019 r. Decyzja o dacie wprowadzenie produktu
na rynek jest analizowania w kontekscie unikniecia dziatan
prawnych ktére moga byt zainicjowane w zakresie
podobnym jak to miato miejsce dla ryku niemieckiego.

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr17/20719 z dnia 30 kwietnia 2019 .

Aktualizacja statusu rynkowego leku Valzek

W dniu 6 czerwca 2019 roku Gtéwny Inspektor
Farmaceutyczny (GIF) wydat decyzje o przywroceniu
do obrotu na terenie catego kraju tgcznie ponad 200 serii
leku Valzek, w dawkach 80 mg oraz 160 mg, wstrzymanych
dotychczas w obrocie decyzjami GIF z sierpnia 2018 roku.
Wyniki badan jakosciowych, przeprowadzonych w oparciu
o zwalidowane metody analityczne, potwierdzity spetnianie
odpowiednich wymogow jakosciowych dla substancii
czynnej walsartan, w seriach leku wyszczegodlnionych
w tych decyzjach. Jednoczesnie w dniu 6 czerwca 2019
roku GIF wydat rowniez decyzje o wycofaniu z obrotu
wybranych serii leku Valzek, w dawkach 80 mg oraz 160 mg,
wstrzymanych dotychczas w obrocie decyzjami GIF
z sierpnia 2018 roku. Decyzje o wycofaniu z obrotu zostaty
podjete na wniosek wrasny Spotki. Otrzymane finalne wyniki
badan jakasciowych substancji czynnej walsartan, zawartej
w tych seriach leku, wykazaty nieznaczne przekroczenie
ustalonych przez europejskich regulatoréw poziomow
zanieczyszczenia NDMA (nitrozodimetyloamina). Zidentyfi-
kowany poziom zanieczyszczenia nie zagraza zyciu i zdrowiu
pacjentow. Spotka przedtozyta do Urzedu Rejestracii
dokumentacje wdrazajagcg wymagane zmiany dla leku
Valzek i dostawcy substancji czynnej. Obecnie oczekuje
na rejestracje zmian ktére umozliwig ponowne wprowadze-
nie leku do obroty, co jest planowane w koncowce 2019
roku.

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr18/2019 z dnia 6 czerwca 2019 .

Zakonczenie podawania kandydata na lek w badaniu
klinicznym | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny
inhibitor PDE10A rozwijany w leczeniu zaburzen
psychotycznych i neuromotorycznych - CPL500036

W dniu 15 sierpnia 2019 r. Spotka otrzymata informacje
0 zakonczeniu podawania kandydata na lek w badaniu
Klinicznym | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor
PDET0A, rozwijany w leczeniu zaburzef psychotycznych
i neuromotorycznych - CPLS00036.

Zgode na rozpoczecie tego badania Spotka otrzymata
od regulatora w dniu 18 grudnia 2018 roku. Celem badania
byto okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku
u zdrowych ochotnikéw, a takze okreslenie jego wtasciwosci
farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym
podaniu. W trakcie badania lek byt dobrze tolerowany
i na podstawie dostepnych danych wykazat pozadang
farmakokinetyke zarbwno po podaniu jedno, jak
i wielokrotnym.

Obecnie Spoétka analizuje ostatnie dane i rozpoczeta
przygotowania do badan klinicznych Il fazy - z udziatem
pacjentow. Przewiduje sie przeprowadzenie dwoch
wieloosrodkowych badan Il fazy - jednego w schizofrenii,
z udziatem ok. 150 pacjentow i drugiego — w zaburzeniach
neuromotorycznych, z udziatem ok. 75 pacjentow. Wskazania
kliniczne, w ktérych bedzie testowany CPL500036,
stanowig znaczace, wielomiliardowe rynki z niezaspokojonymi
potrzebami medycznymi. Dostepne dane przedkliniczne
i Kliniczne wskazujg, ze CPLS00036 wykazuje szereg
przewag konkurencyjnych nad innymi inhibitorami PDE10A
zaréwno w zakresie potencji, selektywnosci, jak i wtasciwo-
sci farmakokinetycznych.

Czesc¢ kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora PDET0A,
rozwijanego w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuro-
motorycznych jest prowadzona w ramach projektu
NoteSzHD, na ktéry realizujgce go konsorcjum, ktérego
Spotka jest liderem, otrzymato dofinansowanie z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (program STRATEGMED 1)
w wysokosci ponad 26 min zt.

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr19/2019 z dnia 15 sierpnia 2019 r.

Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow FGFR
na terenie Japonii

W dniu 23 wrzesnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu patentu na pochodne pirazolilobenzo [d] imida-
zolu (Inhibitory FGFR) oraz ich zastosowania w produktach
leczniczych, w szczegolnosci w terapiach onkologicznych.

Patent zostat udzielony przez Urzad Patentowy Japonii
i obejmuje Inhibitory FGFR i ich zastosowanie petng ochrong
prawng na terenie Japonii. Rozwoj innowacyjnego inhibitora
kinaz FGFR stosowanego w terapii nowotwordw jest
realizowany w ramach projektu CELONKO. Projekt znajduje
sie obecnie w | fazie badania klinicznego.

Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu
oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
onkologicznych Spotki w abszarze FGFR dla inwestorow.

O zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr21/2019 z dnia 23 wrzesnia 2019 .
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6. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W Il kwartale 2019 r. nie wystapity inne niz wskazane
w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki
i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

7.  Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Celon Pharma S. A posiada obecnie 74,52% udziatu
w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow spotki Action for Development
for Research Sp. z 0.0. Ostania transakcja nabycia miata
miejsce w styczniu 2019 roku. Spotka nabyta
wowczas 13500 udziatow za cene 10.000,00. Przedmiotem
dziatalnosci spotki Action for Development for Research Sp.
z 0.0. sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy
o rachunkowaosci, Spotka podjeta decyzje o niekonsolidowa-
niu danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu
widzenia realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1
ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym Spotka
nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na2019r.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta.

Spotka prowadzi dwa spory sadowe na terenie Polski
z powbdztwa Glaxo Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii oraz GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat
Gospodarczy toczy sie postepowanie 0 sygnaturze XXVI
GC 394/13, natomiast przed Sadem Okregowym
w Warszawie XXII Wydziat Unijnych Znakow Towarowych
i Wzoréw Wspodlnotowych toczy sie postepowanie
0 sygnaturze XXII GWzt 77/15. Spotka zostata pozwana
w zwigzku z wytwarzaniem i wprowadzeniem do obrotu leku
Salmex w inhalatorze, w pierwotnej wersji podobnym
do inhalatora Powodow - Dysku GSK.

Pierwszym pozwem Powodowie domagajg sie nakazania
Spétce zaniechania produkowania, wprowadzania do obrotu,
sktadowania, oferowania i reklamowania lekéw wziewnych
w inhalatorze podobnym do inhalatora Powodéw (wersja

inhalatora G1), a takze nakazanie zniszczenia inhalatorow
wraz z materiatami informacyjnymi, reklamowymi i promo-
cyjnymi. W pozwie zarzucono Spotce naruszenie praw
autorskich przystugujacych do utwory, jaki stanowi¢ ma
Dysk GSK, czyn nieuczciwej konkurencji polegajacy
na nasladownictwie tego inhalatora oraz naruszenie praw
do znaku towarowego powszechnie znanego, jakim,
w ocenie Powodow, jest Dysk GSK.

Drugim pozwem Powodowie zadajg nakazania Spotce
zaniechania, produkowania, wprowadzania do obrotu, wtym
eksportowania, importowania, sktadowania, oferowania oraz
reklamowania lekow wziewnych stosowanych w leczeniu
astmy i POChP w inhalatorze wykorzystujacym tudzaco
podobny kolor i tudzaco podobny ksztatt do inhalatora
Powodéw (wersja inhalatora G3). Powodowie wniesli takze
0 nakazanie Spoétce zaniechania uzywania koloru zblizonego
do koloru fioletowego inhalatora Seretide Dysk w celu
oznaczania inhalatora wykorzystywanego przez Spotke oraz
nakazanie zaniechania wprowadzania do obrotu oraz
reklamowania lekdw wziewnych w inhalatorze o takim
kolorze.

Spotka nie zgadza sie z zarzucanymi jgj naruszeniami, wobec
czego wniosta o oddalenie pierwszego, jak i drugiego
powodztwa w catosci. W ocenie Spotki, Powodowie, bazujac
na ustawie o prawie autorskim, chcg w sposéb
nieuzasadniony wydtuzyé sobie wczesniej istniejacs,
a wygasta juz ochrone wynikajgcg z prawa wiasnosci
przemystowej, Kktora przez wiele lat pozwala im
na utrzymanie istotnej czesci rynku. Ponadto zdaniem
spotki, jej dziatalnosSE nie naruszata praw powodéw, na co
spotka przedstawita wiele argumentéw oraz dowodow.
Spoétka podejmuje dziatania prawne majace na celu
zapewnienie obrony przed negatywnymi skutkami powodz-
twa. Stosujac sie do postanowienia sadu o0 zabezpieczeniu
powodztwa, spotka opracowata i wprowadzita nowe wzory
inhalatora, w ktorym oferowane byty leki Salmex i Asaris.

Aktualnie dostepny rynkowo ksztatt inhalatora leku Salmex
zostat dodatkowo zmodyfikowany w ramach prac majgcych
na celu nie tylko ciagte uatrakcyjnianie produktu (wersja
inhalatora GB), ale rowniez wyeliminowanie ryzyka konfuzji
z inhalatorami GSK.

Wobec powyzszego, ewentualny negatywny wynik poste-
powania nie wptynie negatywnie na mozliwos¢ prowadzenia
przez Spotke dziatalnosSci w  zakresie wytwarzania
i sprzedazy leku Salmex. W ocenie spotki rowniez
ewentualne roszczenie odszkodowawcze nie powinno
istotnie wptynac na jej wyniki finansowe.

W odniesieniu do postepowan prowadzonych poza
granicami Polski, w listopadzie 2018 r. GSK zainicjowato
przeciwko spotce Glenmark (dystrybutorowi leku Salmex
na wybranych rynkach UE), postepowanie przed sadem
w Mannheim w Niemczech o naruszenie narodowego znaku
towarowego przestrzennego. Petnomocnicy ww. spotki
wniesli o oddalenie powodztwa w catosci. Dodatkowo,
zainicjowano procedure inwalidacji znaku towarowego 3D
bedacego przedmiotem postepowania. Dystrybutor spotki,
firma Glenmark podejmuje dziatania prawne majace na celu
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zapewnienie obrony przed negatywnymi skutkami
powodztwa. Nie mozna jednak wykluczyc, ze spor sgdowy
zakonczy sie niekorzystnie dla spotki, poprzez uznanie
powodztwa w catosci lub czesci. W ocenie spotki
ewentualne roszczenie odszkodowawcze nie powinno
istotnie wptynaC na jej wyniki finansowe.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
od partnera dystrybucyjnego, spotki Glenmark Arzmeimittel
GmbH, ze decyzjami saddw na terenie Niemiec, spotki
z Grupy GlaxoSmithKline uzyskaty zabezpieczenie proceso-
we obejmujgce zakaz wprowadzania przez Glenmark
Arzmeimittel GmbH do obrotu na terenie: Szwecji, Danii oraz
Niemiec r6znych wersji inhalatora produktu Salmex (wersja
inhalatora G4), z uwagi na ryzyko naruszenia znakow
towarowych dotyczacych jego ksztattu. Ograniczenia
dotycza wytacznie kilku rynkow i konkretnych podmiotow
odpowiedzialnych posiadajgcych rejestracje leku Salmex
(MAH - Marketing Authorisation Holder). Ponadto odnosza
sie do historycznie stosowanego ksztattu inhalatora. Zarzad
Spotki, w porozumieniu i wspétpracy z firmg Glenmark
wdraza szereg dziatan, ktore w opinii Zarzadu, umozliwig
wznowienie dziatan sprzedazowych na wyzej wspomnia-
nych rynkach w petnym wymiarze. W chwili obecnej
wprowadzono do obrotu lek wykorzystujacy zmieniony
ksztatt inhalatora (wersja inhalatora G5), co pozwolito
Na utrzymanie wypracowanej pozycji rynkowe;j dla leku. Jest
to rozwigzanie tymczasowe. Peten efekt wprowadzanych
dalszych zmian bedzie miat migjsce w przeciaggu najblizszych
kilku miesiecy i umozliwi dalsza dziatalnoS¢ sprzedazowa
w petnym zakresie. Zarowno spotka, jak i jej partner
dystrybucyjny nie zgadzajg sie z zarzucanymi im
naruszeniami.

W grudniu 2018 r. zostato wytoczone Spotce, wraz ze spotka
Glenmark (dystrybutorem leku Salmex na wybranych
rynkach UE) powddztwo przed sadem w Wielkiej Brytanii
0 naruszenie wspolnotowego znaku towarowego 3D
(obejmujace kilkanascie rynkow UE) oraz innych czynow
nieuczciwej konkurencji. W wyniku dziatan obronnych
petnomocnicy spotki przygotowali dokumentacje obrony,
a takze zainicjowali procedure inwalidacji znakow
towarowych 3D, bedacych podstawag ataku. Wedtug
aktualngj informacji od  petnomocnikéw  spotKi,
postepowanie sgdowe w | instancji, prowadzone w ramach
tzw. ,szybkiej Sciezki” (,speedy trial’) powinno mie¢ miejsce
w | kwartale 2020 roku. Analogicznie i w tym przypadku
sp6tka nie zgadza sie z zarzucanymi jej naruszeniami, wobec
czego wniosta o oddalenie powodztwa w catosci.
Dodatkowo w ramach planowanej rozprawy spotka wniosta
o sgdowe wydanie deklaracji braku naruszania praw stron
trzecich dla najnowszej wersji opracowanego inhalatora
(wersja inhalatora G7), co pozwoli na wyeliminowanie
powstajgcych niepewnosci prawnych na poszczegodlinych
rynkach w przysztosci. W ocenie spotki jej dziatalnos¢ nie
naruszata praw powodow, na co przedstawita wiele
argumentéw oraz dowodbw, niemniej wytaczane procesy
powodujg niepewnosE prawng przez co angazujg Zarzad
i negatywnie wptywajg na dziatalnosS¢ eksportowa. Spotka
podejmuje dziatania prawne majgce na celu zapewnienie
obrony przed negatywnymi skutkami powodztwa. Nie
mozna jednak wykluczyg, ze spor sadowy zakonczy sie

w jakims zakresie niekorzystnie dla Spotki. W takim
przypadku, w ocenie Spotki, ewentualne roszczenie
odszkodowawcze nie powinno jednak istotnie wptynat na jej
wyniki finansowe.

Tytutem podsumowania nalezy podkresli€, ze w ocenie
Zarzadu dziatania Spotki na rynkach zagranicznych prowa-
dzone sg w petnej zgodzie i z poszanowaniem obowigzujg-
cych zasad konkurencyjnosci, jak rowniez nie naruszyty
zadnych praw spotek z Grupy GlaxoSmithKline. Spotka
bedzie kontynuowaC dziatania prawne majace na celu
zapewnienie obrony przed negatywnymi skutkami
powodztw, ochrone dobrego imienia oraz zabezpieczenie
priorytetow biznesowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu spotka nie jest w stanie przewidziec¢
wyniku konczacego spory, ani oszacowaC kwoty i kosztow
ewentualnych roszczen. Biorgc pod uwage brak mozliwosci
wiarygodnego szacunku oraz ocene prawnikow zaangazo-
wanych w sprawy nie zdecydowat sie na zawigzanie
dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

W Il kwartale 2019 roku nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzah oraz
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zalezne;.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie lll kwartatu 2019 r. emitent ani jednostka od niego
zalezna nie zawierali transakcji z podmiotami powigzanymi.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W Il kwartale 2019 r. Spotka ani jednostka zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach
niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.
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13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wyniki Spotki w przysztosci beda SciSle zwigzane
z dynamika rynkowa wystepujagcg na polskim rynku
farmaceutycznym oraz tempem realizacji zawartych umow
partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybugji leku
Salmex poza obszarem Polski. W kontekscie rynku
krajowego z uwagi na dobre spopularyzowanie marek
handlowych dla oferowanych produktow leczniczych, ich
wieloletnig nieprzerwang dostepnos¢ dla  odbiorcow
zewnetrznych, jak rowniez posiadanie wigzacych decyzji
cenowych i refundacyjnych wptyw czynnikbw mogacych
zmienia€¢ dotychczasowe parametry sprzedazowe jest
ograniczony. Uzyskiwane wyniki sprzedazowe beda zalezne
w gtownej mierze od bezposSrednich dziatan rynkowych
i konkurencyjnych, czyli na polu aktywnosci na ktorym
Spotka posiada doswiadczenie potwierdzone sukcesami
rynkowy swoich lekow. W przypadku realizacji umow
partneringowych wptyw na wysokoS¢ przychodow
w kolejnych kwartatach moga mie€ niezalezne od Spotki,
toczace sie, procedury administracyjne zwigzane z rejestracja
leku Salmex na rynkach zagranicznych. Moga one odnasic
sie zaréwno do kwestii terminowosci spetniania zatozonych
kamieni milowych w ramach zawartych kontraktow
i otrzymaniem odpowiednich wartosci milestondw, jak rowniez
na same terminy planowanej aktywnosci eksportowe.

WS&rdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga miec istotny
wptyw na dziatalnoS¢ operacyjng i przyszte wyniki Spotki,
mozna wymienic:

- polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki,

- polityka refundaciji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak rowniez
zamierza dziataC w przysztosc,

- ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegdlnosci
kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego, franka
szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

- dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych,

- opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekéw Spotki,

- zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, 4. zwiek-
szanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie
w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodow dtugoterminowego bezpieczenstwa badz
skutecznosci danego leku,

- wystapienie niepewnosci prawnej jako rezultat
zabezpieczen procesowych udzielonych przez sady

na rzecz spotek z Grupy GlaxoSmithKline obejmujace np.
zakaz wprowadzania przez Glenmark Arzmeimittel GmbH
do obrotu na terenie: Szwecji, Danii oraz Niemiec
poprzednich wersji inhalatora produktu Salmex, z uwagi
na ryzyko naruszenia znakow towarowych dotyczacych
jego ksztattu,

- utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej
i doSwiadczonej kadry badawczej,

- skutecznoSC przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycji,

- osiggniecie zatozonych celdéw prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym,

- efektywnoS¢ i natezenie dziatalnoSci marketingowej
i dystrybucyjnej na poszczegodlnych rynkach,

- ryzyko niedotrzymania warunkdw uméw o dofinansowa-
nie i zwigzana z tym mozliwoS¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowej,

- pozyskanie kolejnych srodkdw na dofinansowanie pro-
wadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekdw innowacyjnych oraz nowych lekdw wykorzystujs-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla
odbiorcow lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie
na poszczegolne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktére regulujg sztywne poziomy cen lekaw.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktére same prowadzg dziatalnosc
wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czesc
podmiotdéw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane na zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz.
Spotka nie korzysta z takich rozwigzan, co pozwala
na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi etapami
wytworczymi.

Dla segmentéw lekow generycznych plus oprocz kwestii
zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia
pacjentow za lek kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczgtkowa mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym
elementem jest sprawa ewentualnej refundacji czy
wymienialnosci produktdw, niemniej s to obszary, ktérych
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znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycz-
nych mozliwosciach rozwoju sg zasoby i doSwiadczenia
promocyjno-sprzedazowe partnerdw biznesowych, ktdrym
Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskazac,
ze w procesie negocjacyjnym, ktéry doprowadzit do wyboru
aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego byty
jednym z kluczowych wytycznych na bazie ktorych podjeto
decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z Projektami Nowych Lekow, w tym potencjal-
nych Lekéw Innowacyjnych to przede zsynchronizowanie
inwestycji w budowe centrum badawczo-rozwojowego ze
sprawnym realizowaniem harmonograméw projektow.
Spotka w zwigzku z realizacjg projektow w tym segmencie
systematycznie zwieksza zatrudnienie pracownikow
- naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwoju lekow
innowacyjnych. Dziatania te beda kontynuowane w kolejnych
okresach adekwatnie do potrzeb wynikajgcych z realizacii
projektow naukowo-badawczych Spotki.

W celu minimalizacji ryzyk regulacyjnych Spoétka przyktada
najwyzszg wage do jakosci swoich aktywnosci. Poszczegol-
ne projekty prowadzone s3 zgodnie z najwyzszymi
standardami  jakosci  wynikajgcymi  miedzy  innymi
z doswiadczen Spotki w zakresie Dobrych praktyk
laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz
Dobrych Praktyk Klinicznych. Spotka poszukuje aktywnie
partnerow dla swoich projektow innowacyjnych. W dziata-
niach tych wykorzystuje wyspecjalizowang firme zajmujgca
sie posrednictwem w biznesie biofarmaceutycznym
- Plexus Ventures. Wspélnie z nig zostata opracowana
strategia partneringu dla 6 projektéw innowacyjnych spotki.
Spotka podtrzymuje swdj cel strategiczny, ktorym jest
podpisanie kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyj-
nych/marketingowych, badz licencyjnych dla wybranych
projektow Spotki w ciagu najblizszych miesiecy.

W Il kwartale 2019 roku aktywnosci w tym obszarze,
w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacji
potencjalnych partnerdw i rozpoczynaniu kolejnych procesow
tzw. due diligence. Podstawowym czynnikiem decydujgcym
o mozliwosci realizacji tej strategii sg wyniki prac
badawczych, szczegoblnie w obszarze rozwoju Klinicznego.

Esketamina DPI jest najbardziej zaawansowanym Kklinicznie
i partneringowo projektem. Spotka jest w trakcie procesow
spotkan i rozmow z zainteresowanymi partnerami. W trzech
kwartatach 2019 r. kontynuowany byt rozwdj Kliniczny leku
w roznych depresjach lekoopornych. W ocenie Zarzadu
projekt i zainteresowanie partneringowe przebiega zgodnie
z oczekiwaniami. Wyniki dotychczasowych badan klinicznych
esketaminy potwierdzity brak wystapienia zaréwno ciezkich
dziatan niepozadanych, jak i toksycznosci rozwiniete
formulacji kandydata na lek. Objawy psychomimetyczne,

ktore wystapity po podaniu leku, oceniane sg, w zdecydo-
wanej mierze, jako tagodne i ze wzgledu na krotki okres
wystepowania nie maja wptywu na ogolna ocene leku.
Na podstawie uzyskanych danych farmakokinetycznych
zfazy | oraz udostepnionych danych farmakokinetycznych
konkurencyjnej formulacji donosowej, Spotka w sposab
wysoce prawdopodobny ocenia mozliwosC uzyskania
farmakologicznie aktywnych przeciwdepresyjnie stezen
leku w swaojej inhalacyjnej formulacji. Aktualnie finalizowana
jest Il faza Kliniczna leku w depres;ji zarowno jednobieguno-
wej, jak i dwubiegunowej. Intensywne badania prowadzone
sa w kilkunastu osrodkach Klinicznych. W lutym 2019 . FDA
(Amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekéw) wydata
pozytywng rekomendacje w zakresie dopuszczenia
do obrotu esketaminy w postaci aerozolu donosowego firmy
Janssen (J&J) w depresji jednobiegunowej opornej
na leczenie. Dopuszczenie to, wprawdzie przetomowe,
zawiera jednak wiele restrykcji w zakresie stosowania terapii,
wsrod nich min.: koniecznoSE stosowania aerozolu firmy
Janssen w warunkach szpitalnych/ambulatoryjnych,
przy udziale wykwalifikowanego pracownika medycznego.
Jako gtowny powod wprowadzenia tej restrykcji regulator
wymienia ryzyko niezgodnego z przeznaczeniem uzytko-
wania leku w warunkach domowych. Spétka Celon Pharma
opracowuje w ramach swojego projektu esketaminy
integracje dostepnych elektronicznych technologii aplikujac
je wprost do podajnika leku tworzac tzw. ,e-smart inhaler”.
Maja one zadanie zmniejszenie poziomu ryzyka zwigzanego
z podawaniem leku pacjentom poza warunkami szpitalnymi
przez co mogtyby doprowadzi¢ do ograniczenia restrykcii
do jego sposobu zastosowania. Zdaniem Spotki uzyskanie
mniej restrykcyjnego, w poréwnaniu z aerozolem Janssens,
mozliwosci zastosowania leku stanowi znaczaca przewage
konkurencyjna o znacznej wartosci komercjalizacyjne;j.

Raport Treatment Resistant Depression (TRD) Market
Insights, Epidemiology and Market Forecast zaliczyt
esketamine Celon do terapii 0 nowatorskim mechanizmie
dziatania, ktora dzieki innowacyjnej drodze podania oraz
zastosowaniu smart technologii ma szanse zmienic
schemat leczenia depresji lekoopornej na Swiecie'. Poddaje
on analizie rynek leczenia depresji lekoopornej 5 krajow
europejskich (Niemcy, Wtochy, Hiszpanie, Francje, Wielka
Brytanig), Japonii oraz Stanéw Zjednoczonych. Biorgc
pod uwage wielkos¢ i dynamike rynku depres;ji lekooporne;
5 krajow europejskich, Japonii oraz USA, autorzy raportu
prognozujg sprzedaz esketaminy Celon DPI do 2028 roku
na poziomie ponad 68 min USD na rynku brytyjskim,
a na amerykanskim na ponad 600 min USD. Analitycy
szacujg ponadto szybsza dynamike zdobywania rynku
esketaminy DPI Celon w stosunku do terapii Spravato™ J&J.
Dostepne dane rynkowe dotyczace Spravato™ pokazujg, ze
dostep do terapii, a jednoczesnie jej rynek rosng szybciej niz
zaktadano w prognozach dotyczacych sprzedazy tego leku,
przed jego wprowadzeniem.?

Kietpin, 8 listopada 2019.

T Raport Treatment Resistant Depression (TRD) Market Insights, Epidemiology and Market Forecast - 2028
2 https://www.fiercepharma.com/pharma/j-j-scores-spravato-trial-win-high-risk-depression-will-doctors-andpayers-buy
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