mBank Healthcare Days: Celon Pharma

Podsumowanie spotkania ze Spotka

Disclaimer

Niniejsza notatka stanowi podsumowanie spotkania ze spotka Celon Pharma S.A., ktore odbyto sie w dniu 8 maja 2025 r. w ramach konferendji
mBank Healthcare Days. Materiat ma wytacznie charakter informacyjny i nie stanowi oferty, rekomendacji inwestycyjnej, ani zaproszenia do

zawarcia transakcji dotyczacej jakichkolwiek instrumentow finansowych.

Informacje zawarte w notatce pochodza z wypowiedzi przedstawicieli spotki i mogg obejmowac stwierdzenia dotyczace przysztosci, w tym
prognozy, plany, zatozenia i oczekiwania. Majg one charakter orientacyjny, moga ulec zmianie i nie stanowig gwarangji ich realizacji. Spotka nie

zobowiagzuje sie do ich pozniejszej aktualizacji.

Autorzy niniejszej notatki, nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne padjete na podstawie zawartych w nigj informacji. Przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych zaleca sie przeprowadzenie wtasnej analizy oraz konsultacje z niezaleznym doradcg

finansowym.



Segment generyczny

Sprzedaz krajowa

W 2024 roku sprzedaz krajowa w segmencie generycznym osiggneta poziom 137 min zt, co oznacza wzrost o ok.
30 min zt rok do roku. Dynamika ta wynika przede wszystkim z wprowadzenia nowego leku Zarixa, ktory
wygenerowat 23 min zt przychodu i uplasowat sie w pierwszej trojce najlepiej sprzedajacych sie Rivaroksabanow w
Polsce. Wprowadzenie Zarixy stanowi istotny element strategii rozwoju portfolio lekow kardiometabolicznych.
Produkt ten ma potencjat, by stac sie jednym z kluczowych filardow sprzedazy spotki.

Wzrost byt rowniez wspierany przez stabilng sprzedaz innych produktow generycznych, odpowiadajgcg na
niezmienne zapotrzebowanie rynku na sprawdzone terapie. Sukces segmentu opiera sie na efektywnych
strategiach marketingowych, rosnacej Swiadomosci pacjentdw oraz dtugoterminowych umaowach z partnerami

handlowymi. Spotka skutecznie zarzadzata kosztami operacyjnymi, co wspierato rentownosc dziatalnosci.

Koszty operacyjne w segmencie wzrosty o 15%, gtownie w zwigzku z:

® rozbudowag dziatu sprzedazy | wynikajgcym z tego wzrostem wynagrodzen,
® 0g0lnym wzrostem ptacy minimalnej,

® zwiekszonymi naktadami na badania rynku, ktore wzrosty o ok. 3 min zt, wskazujac na rosngce inwestycje w

analizy i rozwgj kompetencji rynkowych.

Eksport

Segment eksportowy odnotowat spadek, co czeSciowo zniwelowato pozytywny wptyw krajowej sprzedazy.

Kluczowe przyczyny:

® umacnienie ztotowki, ktore ograniczyto wartosc przychodow wyrazonych w walutach obcych,

® nizsza liczba zamowien od zagranicznych partnerow.

Spotka przewiduje, ze w 2025 roku eksport powroci na Sciezke wzrostu, z oczekiwang dynamika wynoszaca

kilkanascie procent rok do roku.

Perspektywy rozwoju segmentu generycznego w 2025

W czerwcu 2024 planowane jest wprowadzenie nowego leku kardiologicznego Tikozek. Spodziewane przychody z
Tikozka w pierwszym roku sprzedazy to kilkanascie milionow ztotych. Promocja leku zajmie sie zespot promocyjny

Zarixy, co wzmacni kompetencje spatki w obszarze kardiologii.



Segment innowacyjny i korekta ksiegowa

Spadek przychodow w segmencie innowacyjnym wynikat gtownie z:

opOznien w rozpatrywaniu wnioskow refundacyjnych,

zmnigjszenia poziomu dofinansowania projektow wskaznik finansowania obnizyt sie do 30-40% poniesionych

kosztow.

Braki w finansowaniu segmentu innowacyjnego majg byc pokrywane z przeptywow pienieznych generowanych

przez segment generyczny.

Korekta ksiegowa
projekt Falkieri

W IV kwartale 2024 r. spatka
dokonata korekty przychodow
zwiazanych z przeniesieniem
praw do projektu Falkieri do
spotki Novohale, w zamian za
udziaty kapitatowe.
Poczatkowo transakcja zostata
zakwalifikowana analogicznie
do wczesSniejszej inwestycji w
Mabion.

Zmiana kwalifikacji

W kwietniu 2025 r. audytor
zmienit kwalifikacje zgodnie z
MSR 28 (Miedzynarodowy
Standard RachunkowoSci
dotyczacy jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewziec). W wyniku te]
zmiany, zysk w wysokosci 51,6
min zt zostat wytaczony z

wyniku finansowego grupy.

Ostateczny wynik

Po korekcie, uznany wynik z
transakcji wyniost 15,5 min zt,
ujety w segmencie
iInnowacyjnym jako pozostate
przychody operacyjne.



Strategia R&D | nowe projekty

Firma koncentruje sie obecnie na trzech gtownych projektach Falkieri (depresja dwubiegunowa), CPL-36
(schizofrenia/Parkinson) oraz CPL116 (Miastenia Gravis). Pozostate dwa projekty (CPL-280 i CPL-110) zostaty
wstrzymane lub ograniczone ze wzgledu na stabe wyniki lub zbyt duze koszty dalszego rozwoju. Trwajg aktywne

rozmowy partneringowe, a kierunek dziatan regulacyjnych wskazuje na przygotowanie do potencjalnych licengji i

dalszych etapow badan.

Gtowne projekty badawcze

Falkieri / Novohale (depresja dwubiegunowa)

(D o

Obecny etap: Po zakonczeniu Il fazy badan klinicznych.

/Zmiana wskazania: Z opornej depresji dwubiegunowej na 0gdlng depresje dwubiegunowa.
Plany: Lek testowany zarowno w monoterapii, jak i w potgczeniu z innymi lekami
przeciwdepresyjnymi.

Potencjat rynkowy: Wzrost sprzedazy analogicznego leku (Spravato od J&J) wskazuje na
ogromne zapotrzebowanie i potencjat rynkowy prognoza 3,5 mld USD rocznej sprzedazy do
2028.

CPL-36 (schizofrenia i dyskinezy w chorobie Parkinsona)

Dwa badania Il fazy zakonczone z pozytywnymi wynikami jedno w schizaofrenii, drugie w

dyskinezach polekowych (Parkinson).

Status komercjalizagji: Trwajg zaawansowane rozmowy partneringowe, zwiekszone

zainteresowanie po wynikach parkinsonowskich.

Dalsze kroki: Przygotowanie do spotkania z FDA (End of Phase Il Meeting) we wrzesniu 2025.
Dokumentacja sktadana w lipcu.

CP-116 (autoimmunologia, Miastenia Gravis)

Mechanizm dziatania: Dualny inhibitor JAK/ROCK, o steroidopodobnych wtasciwosciach

przeciwzapalnych i immunomodulacyjnych.
Badanie Il fazy: Pozytywne, pierwotnie w RZS i chorobach ptuc.

Zmiana kierunku rozwoju: Obecnie rozmowy z partnerem dotyczace wskazania Miastenia

Gravis.

Potencjat rynkowy: Dynamicznie rosnacy rynek (z 1 do 56 mld USD w 3 lata); brak lekow

doustnych, duza potrzeba w grupie pacjentow seronegatywnych.



Projekty ograniczone lub wstrzymane

CPL-280 (neuropatia cukrzycowa)

Status: Wyniki Il fazy rozczarowujgce. Projekt zamrozony do czasu zaangazowania finansowego ze strony

zainteresowanej firmy.

Potencjat: Wstepne zainteresowanie jednej firmy; projekt w fazie oczekiwania.

CPL-110 (onkologia FGFR)

Status: Zakonczona | faza.
Wyniki: Odpowiedz u 20-30% pacjentow opornych na leczenie

Ograniczenia: Rzadkosc wystepowania kluczowej mutadji (fuzja FGFR <2% pacjentow z rakiem ptuca) sprawia, ze

dalszy rozw0j bytby bardzo kosztowny - projekt zawieszony.



Partnering

Spotka prowadzi zaawansowane rozmowy licencyjne dotyczace CPL36 z roznymi partnerami, zarowno duzymi, jak i Srednimi firmami.
Rozwazane jest rozdzielenie leku na dwa produkty wskazaniowe (schizofrenia i Parkinson), co moze zwiekszyc jego wartosc. Wariant licencyjny
z wysokim upfrontem i milestoneami pozostaje gtownym scenariuszem. Niewielkie zaktocenia dotycza firm mniejszych, ktare majg problemy z

finansowaniem w obecnym otoczeniu rynkowym.

Partnering dla CPL-36 - status i kierunki rozwoju

L Uczestnicy rozméw 1 Obszary | Ograniczenia
W rozmowach uczestniczg zainteresowania Obecnie zadna firma nie jest
trzy typy firm, w tym takze Zainteresowani gotowa 0bjgC obu wskazan
Big Pharma wskazaniem w schizofreni jednoczesnie.

oraz w dyskinezach, w

chorobie Parkinsona.

Strategia podziatu wskazan

Rozwazane jest techniczne rozdzielenie produktow poprzez:

® /miane formuty (np. forma dawkowania, postac leku).

® (drebnga biodostepnosc przy zachowaniu rownowaznosci terapeutycznej. Trudne, ale mozliwe znane sa takie
przypadki w branzy; wymagaja jednak starannego zaplanowania i ochrony patentowej (czesc zgtoszen jest

jeszcze nieujawniona).

Model wspotpracy - najbardziej prawdopodobna forma to klasyczna umowa licencyjna: upfront (ptatnosc

poczatkowa) cel: kilkadziesigt milionow dolarow.

W przypadku rozwoju obu wskazan osobno firma dazy do podwaojenia wartosci tacznej umowy.

Wptyw otoczenia polityczno-finansowego (USA) na rozmowy partneringowe:

® Big Pharma: brak wptywu ze wzgledu na silne fundamenty.

® Mniejsze firmy: czesc wycofata sie z rozmow z powodu trudnosci w pozyskaniu finansowania (m.in,

zewnetrzne fundusze (), co wigzane jest z niestabilnoscia polityczna (wspomniana administracja Trumpa).



Finansowanie R&D

Spotka ogranicza naktady na mniej perspektywiczne projekty i koncentruje sie na tych, ktore moga przyniesc szybki

zwrot z inwestygji. W tym roku uzyskano trzy konkretne dofinansowania:

Finansowanie ABM (2024/ABM/05/KPO):
Projekt KONGO 2

® /akres: Rozw0j bispecyficznego przeciwciata anty-PD-L1/AXL, potgczonego z toksycznym

tadunkiem poprzez autorski linker (nosnik).

1
® Kluczowa innowacja: Wtasny linker jego unikalnosc i efektywnosc sg strategicznie
najwazniejsze,
® (el Rozw0j nowych koniugatow ADC opartych na tej technologii.
® Horyzont czasowy: Projekt ma zakonczyc sie w 2026 r. (krotkoterminowy).
Projekt Lek biopodobny anty-PD-L1
® Kontekst: Wygasanie patentow USA (2028), Europa (20302031).
® /miany regulacyjne: Obecnie nie wymaga sie juz kosztownych badan Ill fazy nacisk na
y) bioanalityke i farmakokinetyke.
® Rynek docelowy: Ogromny potencjat Obecne terapie generujg tacznie ponad 30 mid USD
rocznej sprzedazy, w tym 8 mld USD w samej Euraopie.
® (el strategiczny: ByC w gronie pierwszych firm, ktore wprowadzg biopodobny anty-PD-L1 po
wygasnieciu patentow.
Projekt GLP-1 (analog leku inkretynowego na otytosc/cukrzyce)
® \\ykorzystanie doSwiadczenia firmy: taczenie medical device z substancjg aktywna
3 ® Strategia: Wykorzystanie wczeSniejszego wygasniecia patentu na niektorych rynkach
europejskich (2028), podczas gdy na wiekszosci rynkow ochrona trwa do 2031.
® (el Wprowadzenie GLP-1 juz w 2028 r. na wybranych rynkach, co pozwali szybciej uzyskac
zwrot inwestydji,
Finansowanie FENG (FENG.01.01-IP.01-001/24):
L ® Status: Duzy, dtugoterminowy projekt.

® Ftap: Wcigz w fazie oceny, bez podpisanej umowy.

® /akres: Rozw0j technologii mRNA, jednak decyzja co do kierunku nie zostata jeszcze podjeta.



